
关于公布 2020 年度企业债券主承销商和信用评级机构

信用评价结果的通知

国家发展改革委办公厅关于公布 2020 年度

企业债券主承销商和信用评级机构信用评价结果的通

知

发改办财金〔2021〕636 号

各省、自治区、直辖市及计划单列市、新疆生产建设兵

团发展改革委：

为规范企业债券主承销商和信用评级机构相关业务行

为，提高承销和信用评级质量，加强企业债券市场信用体系

建设和事中事后监管，推进企业债券市场健康、可持续发展，

我委组织开展了 2020 年度企业债券主承销商和信用评级机

构信用评价工作。现将有关情况和评价结果公布如下：

一、信用评价工作开展情况

本次企业债券主承销商信用评价的对象为 2020 年度作

为主承销商参与过企业债券承销，或承销的企业债券仍在存

续期内的 84 家承销机构；信用评级机构信用评价的对象为

2020 年度开展企业债券评级业务的 7 家机构。

本次信用评价指标体系的设置遵循客观公正、科学规范、

定量与定性相结合的原则，具体包括信用行为指标、业务指

标、专家及机构评价指标三大部分。评价开展过程中，采取

多方参与的方式，包括省级发展改革部门、债券受理审核和

登记托管机构、发行人、投资人、会计师事务所等有关单位

及相关领域专家参与了评价工作。参评机构和专家分别对受



评机构的信用情况、专业能力、业务合规性、承销和存续期

管理服务质量、评级结果和评级服务质量等各个方面进行评

价。

整体来看，受评主承销商、信用评级机构信用情况和勤

勉尽责情况较好，业务行为合规度较高，服务质量得到了市

场机构及各业务领域专家的认可。同时，在评价中也发现，

部分信用评级机构存在未及时进行风险警示，部分主承销商

主办的债券存在尽职调查环节未能勤勉尽责、披露信息不及

时准确等失职失信及不专业情况。

二、信用评价结果

（一）主承销商信用评价结果。

本次受评主承销商合计 84 家，按照评价得分由高至低

排序，将 84 家受评主承销商分为 A、B、C 三类。其中 A 类

主承销商 25 家，平均得分 90.45 分；B 类主承销商 46 家，

平均得分 83.77 分；C 类主承销商 13 家，平均得分 71.74 分。

具体评价结果见附件 1。

（二）信用评级机构信用评价结果。

本次受评的 7 家信用评级机构平均得分为 80.08 分。具

体评价结果见附件 2。

三、激励和惩戒措施

（一）鼓励和支持评价结果优良的主承销商和信用评级

机构积极参与企业债券工作，我委将在政策研究、品种创新、

业务指导等方面提供更多机会和条件。

（二）鼓励债券发行人在遴选主承销商和信用评级机构



的过程中，充分运用信用评价结果，发挥优胜劣汰的市场机

制作用。

（三）对于存在不诚信、不专业行为的主承销商和信用

评级机构，将记入企业债券中介机构信用档案，并在分年度

信用评价的相关指标评分中予以体现。对于在债券尽职调查、

申报发行等环节存在不诚信、不履职尽责等行为，我委将约

谈相关责任机构，并采取相应惩戒措施。

（四）对同时满足以下条件的承销机构允许其担任优质

企业债券的主承销商：

1.本次信用评价结果为 A 类或 B类；

2.近两个评价年度以独立或牵头主承销商身份取得债券

核准批复或注册通知。

不满足上述条件或未参与本年度评价的承销机构，自评

价结果公布之日起至下一年度信用评价结果公布之日，限制

其担任优质企业债券的主承销商，并要求其加大业务培训力

度，提升履职能力。

（五）对于评价结果靠后的主承销商和信用评级机构，

请各省级发展改革部门配合我委加强日常监管，对其承销、

评级的项目加大监管力度。

请各主承销商和信用评级机构依法依规开展工作，履职

尽责，着力提高企业债券承销和信用评级服务质量，推动企

业债券市场健康、可持续发展。

附件：1.2020 年度企业债券主承销商信用评价结果

2.2020 年度企业债券信用评级机构信用评价结果



国家发展改革委办公厅

2021 年 8 月 16 日

附件链接：

1.2020 年度企业债券主承销商信用评价结果

2.2020 年度企业债券信用评级机构信用评价结果
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